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 הגדרות

 .2005-"השס הת,)םנייונספ יקה סלתומערכ וקיוש ,עוץיי( םייסננ פיםיותרעל שי קוחק הפיבחו תוגדרכה ןיושי רבעל

 ותקנוהת) "ל גמתפוו קקוח" ן:הלל( 2005-"ההתשס ,)גמל ות (קופםיסינני פםתירו שיעל חקו הפיקחו יקתיהתח סדרהה
: ןהל(ל 1964-שכ"דתה ,)גמל ות קופהולניל ואישור לם(כללי הנסכ המס תנוק ת,נסההכ מס דתקופ ,וחומכ

 ,םיקהחו וכל )"םיטוריפ יייצופ קחו" :להלן( 1963-גשכ"הת ,םריטו פיייצו פיקו ח,)"נסה הכס מותנתק"
 תוקופ על םליח שר א,ראח סמךמו ם גור כלשל או ונהמהמ של ותנחי וההותרא ההו,םויצוה ,ותנתקה
 .ותהלמנה תרווהחב גמלה

, נהלתמ רהחב ה,נממוה
 , גמלתפקו יסנכ, טבמו

 ל גמתפו ק,עמית
 ל גמתפו ק,קעהשלה

 לגמ פתקו קצבה,ל
 ,בה קצ,ליתסלומ

 םיתגמול

 .גמל ות קופוקח בםהגדרתכ

 

 .2004 -שס"דהת ,שה פרילק גיחו השיפר ילק גחו

 .יתולמסל לת גמקופ תגדר בהוהגדרתכ העשקה לולסמ

 תיר ברקעהש הלולסמ
 למחד

 . אחרעההשק מסלול בתמיער הח בלא  עוד כל,ית העמכספי לונוה יל שבומסלוה

 הפוק ה,ירמעב פהקו
 תמקבל

  .ודניה ותקנתב ןהגדרתכ

 ,רצוהא דשר במילל הכבש החםמפרסש תיקאנ הבתרכ מהמעםכספי רתבהע בריחוא של ביתריב השיעור םייגורפ יביתר
 .עתת ל מעשיעורהכ

 תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל)(העברת כספים בין קופות גמל), התשס"ח-2008. יודנ התקנות

 -ב"עש הת,)םיידוס מם גופיעל םחלי העההשק כללי()גמל ות (קופםייסנינ פםתיירוש על קוחיהפ ותנתק הקעשה התקנות
2012. 

 .2012 -ב"עש הת,)םביוטומ םתימיע תוראי()גמל תפוקו( םייסננים פתיירוש על קוח הפיותנתק ראיתו התקנות

 פרשנות

 הפיעמו ם אלא א,מעוש מבהנק וןש בלף ארזכ וןש בלוראמ הל וכ, משמעוםבי רןלשו ב אףיד יחןוש בלה זןנוקבת רמוא הכל .1
 .אחרת שת מפורהוראה

-"א התשמתנושהפר קבחו ,תיקחי התרהסד בםאימתה ווממקב ול תהנודע ותשמעהמ תהא זה ןנוקתב גדרהו לאש ונחמ לכל .2
 . אחרןמוב רושמהק או תוב הכןלשו ממעתש מן כם אלא א,וןקנת בםמיאיתהמ ותוממקב רטכמפו או ,1981

 םגעינוה תיקחי התדרהס הרייקע של אורתי םש לדו נועיקתחי התרבהסד ותורא השל ףקו כשיבונכת שר א זהןנוק בתותוראה .3
 םמכימס באו וןנתק במורא הין לבתייקח התדר בהסמורהא יןב תירהס של מקרה בכל  כי,שגיוד .פהקו התימי עניפב יןנילע

 .תיקתחיה סדרהה ותרא הווגבר י,םויהנלו

 .וןנתקת האורהו ילפ לא אעויקבי אל םתייעמה ותוחוב ותויזכ .4

 תאיש רתהלמנה ברה החאה ת,איכ זה היאל ואה םלהש ףכס יומכ בסהקופ בתי העמןבוש חתעו בטהזוכ ושב המקר בכל .5
  .מנהלתה לחברה םבתשד המועם עד לעליה רוצטבשה םוחירוף הוציר בה אלםמיסכו של בהבקופ יוותנחשבו ת אייבלח

 תיםמית העובוטאמנות ת נובח

 לתמנהה ה החברעלתפ ,גמל תקופו קחו תאור הופי לדיהקיפ תר שאיובמיל וםתיי לעמתירוש ןתבמ ,גמלת הפקו ינכס ליהובנ .6
 לקו שיל וכןניע  כלדיף תעא ולםתימי עםותא לתנוקמו התיוו הזכן בילה תפא ל,םתיי מהעמ אחד כלתטוב לידה ובשקונהאמב

 .םבתטו ניעל פ

 

  לת הגמופלק פותהצטר
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 תיולת כלהוראו .7

 דילע הבתהע דלקושי פי על תאוז תמיע כבלוקל בלסר ו אתי עמלש וותצטרפה רש לאתאיש רתהלנ המההחבר 7.1 
 . יןד לכל ףובכפו

 םטיהמפור םקרימב דמלב, נוצורל גודניב גמלה פתקוב יתמע של וןשבח לסגור תירשא תהיה לא תהלמנה החברה 7.2 
 .להלן 33 בסעיף

 ;חראוהמ , לפישלהן תעולוהפ מולשהו בוש במועד שה ייע,גמל פתקות למיוף עציר 7.3 

 ;פהקול ותצטרפה ס טופקבלת 7.3.1  

 .יתעמף הרוציל מנהלתה ה החבראישור 7.3.2  

 םתא בהחדל מתריר בעההשק למסלול יתהעמ רףצוי ,ותפצטרה הליך תהמסגרתב עההשק לולמס תמיע  בחרלא 7.4 
 .'א נספח בטלמפור

 לת הגמופלק פקדותה

 תי עמקדותפה 8.

 70,000 על ועל יאל השקעלה להגמ תקופו כל ביוותונבש חללבכ דקיפלה אישר היהי תמיעש םמישלו התל כךס 8.1 
 דוע ישהיה דהמד ית עלירשיעו  לפי,וארנבי 1- בה שני מדכן יעודרמו האםסכו ה;ם כספיתנש  בכלםחדשי םשקלי

 ).2016 יביול 1( שע"והת וןיוס בהם כ"יו בידוע היהש המדד מתלעו – וןשהרא ןדכוהע םיו יןנילע ו, מועדתואוב

 .םפי הכסנתש םתו בא ולעהשקלה גמל קופת לםכספי קדתהפ מועד בה ההפקדרתתקב מידה עוק תבדמנהלת חברה 8.2 

 "חשע התבתטב ג י"םיו ל עדעההשק לגמל ופתבק םמישלו תקידפלה איש ריהיה ית עמ,8.1 בסעיף מור הא אףעל 8.3 
 השהתקבל מורהתך הס על או םחדשי ם שקלי אלףותמא שוחמ וןלימי ניש על לה יעשלא םכו ס)2017 צמברבד 31(

 תגצלה  כךל ובכלגמל ותקופ וקלח )1(א22 סעיף בםטיפור המםאינ לת בכפוף,םיהבנ מוךנמה ,ותיר דותכיר מבורבע
 .מלג תקופו ק) לחו4)(1(א22 יף בסעוראמ כםסימית הל רשומנה אישור

 תיעמ תפקדוה קבלת 9.

 :בדמאלה בל ד אחתצעומבא םמיושל תקבלל יתרשא תהלמנ חברה 

 ;1986-התשמ"ו ,יובי חסטיר כוקח בוהגדרת כ,אירש איסכרט 9.1 

 ;יתאנק בעברהה 9.2 

 ;וןבשב חיולח שאההר 9.3 

 .לבד בגמלת הקופ בתטול ,ותרהשט דתקולפ 73 בסעיף תועו כמשמ,יקש 9.4 

 העשקה ילולסלמ קדותפה 10.

 ימסלולו "ניינשעא'  פחנס ' אפחנסב םטיר המפועההשקה יממסלול חד אלכל םפי כסבירהעו לא םכספי קידפלה איש ריתעמ 
  .ל"גמ קופת בעההשק

 למהגופת ים מקספיכת כמש

 הקעשהל גמל פתומק םיפס כתיכשמ 11.

 וא הםא, יןטהק  ילדושל וונשבבח או עההשקל ל גמקופתב תמיע של נוחשבו ברוצטבשה םיכספ הת אםשל תלתמנהה החברה 
 .סורופוטאפ

 םיפסכ ךשהמו תי לעמםתשלוה ימועד 12.

 תכלמשי מהתוחו המלא שהבק לה רהעבי שרא, זה ןנוקת ותוראה פי על םלכספי יאהזכ תמילע םשלת לתמנה חברה 12.1 
 .מנהלתה הבחבר שההבק תקבל ממועד םקיעס מיי הארבע וךבת פהקוה מן לו םהמגיעי םכספי

 דמוע ת אותלדח תהלמנ הה החברית רשא,נילו פש בחודםניוש הראםקיסהע יימ שתשלו מדבאח םשלוהת מועד חל 12.2 
 .שודו חתאוב ביעי הרםקים העסיום לשלוהת
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 םיוב םמישלוהת את תהלמנ הההחבר לו בירעת, םפיצור םיישחוד םמישלובת םכספיה את לקבל יתעמ השיקב 12.3 
 .מנהלתה החברה טתללהח םתאה בשודבכל ח קבוע

 םיפסכ ךשמוה תילעמ יווחד 13.

 ן בי, יכילהדוח .יתלעמ כסף הםשלו תםיו מםקיס עמיי 10 ךתו אתז ו,כה המשיל ע דוחשךומ תמיעל לחש תתהלמנה החברה 
 ההעבר העצוי בךארית ,ם הכספיברו הועושאלי וןשבהח יפרט ,םהכספי כושנמ ומנ שמפהקו בןחשבוה לגבי םניתו נ,יתרה
 .שיכה המםסכוו

 םיפסכ שךוהמ עמיתל םתשלוב יחורא 14.

 תא לו םשלת, 12 ףעי בסרמוכא םפיהכס םושללת ענקבש דמועב תמילע םפיכס תהלמנה ההחבר הלמשי לא 14.1 
 םתימיהע תנוחשבומ ה גובאשהי ליהו הנידמ ךתו מתי לעמםשל תףוסנ ובמועד וותא בותטובל ושנזקפ םהכספי

. עלבפו םומשלת מועד  ועדמורכא םהכספי םשלולת נקבעש במועד להחימתה פהותק השל ב,םריפיגו יתריב פהקוב
 .םפיהכס םשלולת נקבעש מועדב םשתללה מורא שהיה םסכוה פי על שבתחו םוריגהפי יתריב

 ה החברעלש םסכוה מה גבו,עלפו בםהכספי מושול ושב דבמוע ית העמת לזכודשעמ םסכוה םבהש םרימקב 14.2 
 םריהפיגו יתב ריין בשהפר האת םג ית לעמנהלת המהחברה םשל ת,לעיל 14.1 ף סעיילפ יתמלע םשל למנהלתה

 .על בפום הכספימולו שובש  במועדית העמותכלז עמדש םסכוה יןלב

 ס מייכונ 15.

 .תייקהתח דרלהס םתאבה סהמ םסכו וא מסר הת שיעוא תמילע םמישול המםמכספי נכה תתהלמנ חברה 

 ופהבקקעה השלי ובין מסלו לגמ פותקו בין כספים העברת

  תל אחר גמפתו לקלהגמ פתומק םיפסכ תהעבר 16.

  .יןי בענונהמ המתאוור והיודנה ותקנת ותרא להו בכפוף,ת אחרגמל פתקו לפהקו בנוחשבו מםכספי בירהע לאיש ריהיה יתהעמ 

  םיפסהכ עברתלה יגיס 17.

 :להא םרימקב רתאח לגמ פתקו ל אגמלת המקופ םפי כסרלהעבי ןיתנ לא 17.1 

 .צבורהה היתרה ואלמ םסכוב יתשל העמ וונשבח על יןכד שהשנע ודשעב או קולעי לוטמ 17.1.1  

 .ואהמלב עהנפר םשטר אהוולה שלב חוב תיתר תמיעה של נוחשבוב מתיקי 17.1.2  

 .יודנה ותקנבת תוגדרכה עקובה מועדה ילפנ טרנפ תמיהע 17.1.3  

 .יודהנ תנותקב רתהגדכה גורהס לת גמפקו אהי לתמקבה פהקוה 17.1.4  

 םיפסהכ תהעבר ימועד 18.

, תרהמהי חלק וא להגמ תבקופ וונבשבח תמיהע לש הבורצ ההיתרה ת אתהמקבל ה לקופרבי תעתלמנה הההחבר 18.1 
 .יןניה בעונממת האוהור וודניה ותנתק תאורלהו םתאבה ,יןיי הענלפ

 ,ירוהעב לןיתנ שלא ית העמשל רהצבוה יתרהה  חלקאת ביר תע לאנהלת המחברה ה,לעיל 18.1 בסעיף מורא ה אףעל 18.2 
 .יןניהע ין, לפי כדדעבוו שי אקול עישל בותלרב

 םיפסהכ תעברבה יחורא 19.

 ףעיבס רמו כאעברההה עצוי בברהאיח רתהאח להגמ פתקו של תהלנהמ הברהח ו,חרתא לגמ תמקופ הלקופ רעב רשא תמיע 
 ענקבש מועדב תהאחר גמל התקופ של תהלמנה לחברה םהכספי רתהעב תשבק את הבירעה א לתהלמנ הההחברש או, 1.18

 לתמנהה חברהה דיי לע םהכספי רתהעב תשבק תיידח שלב להגמ פתקול םכספי רתהעב כבהשעו או ,ונהממה ותרא הוילפ לכך
 הבר מהחהואש התישהפר  לקבלאיזכ תמיעה יהיה ,רמוא הובלעיכ תאיראח תהלמנה החברהו רתהאח להגמ קופת של

  .יודנ הותנתקם לתאה ב,יןניעי הלפ ,רת האחלהגמ פתקו לש מנהלתברה ה מהחאו גמלת הקופ של תהלמנה

 

 עהשקה ילולס מןיב םיפסכ תהעבר20. 
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 ו א, אחרעהקש הלמסלול עההשק לולימס ספרמ מאו חד אהשקע המסלול מםי כספבירהע לאיש רפהקו בתמיע 20.1 
 החברה נהלי ילפ הורא הןמת ייד לע ,'א פחסבנ םמייי הקעהשק ההי למסלולםתאהב ,עההשק ימסלול רמספ

 .מנהלתה

, ומהוחת לאהמ העבר הבקשת ת קבלמועד מםיסק עיימ שהשלו ךתו בעצתתב עהשק הלימסלו ין בם כספיהעברת 20.2 
 .תייקחהת רהסדה ותוראהל םתאבה תזא ולתמנהה בחברה

 14 עיף סותאור ה זהיןנילע יחולו ,לעיל 20.2 ףבסעי הקבוע המועד לאחר םכספיה את מנהלתה רההחב העבירה 20.3 
 .םיבימחוה םייוינש ב,לעיל

 לתמנה הרההחב יתאש ר,ניופל שחוד בםנישוהרא םקיסהע מי יתששלומ אחדב םכספי הרתהעב מועד חל םא 20.4 
 .שדוו חותא בירביעסקים ההע םיו לםהכספי רתהעב עדמו ת אותלדח

 להגמ ופתק השקעות

 תיולל כתהוראו 21.

 .שהכו מרדבנפר גמלת ה קופסי נכת אהלתנ וקזי תחתהלמנה החברה 21.1 

 ' אנספחב עהקב שני כפההקופ של תהשקעוה תיונמדי לםתא בהגמלה תקופ יכספ תא עקיש תלתמנהה החברה 21.2 
 השקעלול המס ל כוירא ,ן זהיניעשקעה; ל ההותקנ לתףבכפו ותעוהשקת ה וועדה החברוןוריקטר דיידבי 'א נספח

 . נפרדתפהקו היה לואי כפהבקו

 ןאיו המידב ה בקופעהשק הלימסלו ר לסגוו אה בקופהשקע הלימסלו ףסילהו ית רשאהיה תתלמנה ההחברה 21.3 
 .בלבד הונממה רבאישו ו,םלינוה מםסינכ ו אםתיי עמשל תנוחשבו למסלוב

 

 םימדד ימחק עהשקה ילולסמ יןינלע ליותכל תהוראו 21א.

 21.1א 
 יעצוביל תןיהנ לככ ותומד תאוצתו גהשיל ינהה ההחבר תמטר, מדד קימח עהקשה ימסלולב םסיהנכ השקעתב

 איזהב תעוהשקה הלפי תוייבהתח ותהול כדי זה ןנותקב רמובא ןאיו ,עההשקה תוניילמד םתאבה סוייחה ימדד
 .וסיחהי ימדד ותואשלת הזה ואהשת וגישי עהשקהה ימסלולב םליהכלו םדימהמד

 21.2א 
 םהכלולי םיסבנכ סקהע כל בצעל ברההח יתשאר ,תיקחיהת רהסדב ותהקבוע ותגבללמ ףבכפוו ,וראמל בכפוף

 או םורישק םדדיצ עם ותקאעס, ותשאלה תבולר, דעתה לקויש ילפ עההשקה ותנימדיב םניויצמה םדדיבמ
 .מדד בכל םהכלולי םסיבנכ םורישק םדדיצ תצעומבא

 21.3א 
 וןאיז. חברהה ראתב ,)"הרהצהה:"להלן( עהקשהה תיונדימ על ההצהרה סגרתבמ םורסיפ סיחוהי ידמד בהרכ
 .וןרבעל חתא תחוהפ לכל עציבו, הצהרהב רטכמפו, עההשק קאפי כל םיבירכהמ םדיהמד ורישיע של שמחד

 21.4א 
 בשהרכ בלבדו השקעהה יממסלול םדדימ של עהריג או/ו ההוספ על עתל מעת יטחללה תאישר ותשקעהה ועדת

 יכסנ בבהרכ ינויש לאל םדימד של ההוספ או/ו הגריע  כי רמובה, םתאבה. נוישת לא למסלו לבכ השקעהה ייקאפ
 ככל .ותשקעהה תיוינדממ גהחריכ או תשקעוהה תיונמדיב םיינוכשי, םצמלעשכ ושבייח לא, עההשקה למסלו

 .חברהה של נטנטראיה אתרב הההצהר דכןותע רמואכ ההחלט לתקבשת

 להגמ ופתבק וטביםמ

 תיולל כתהוראו 22.

 ברע וןשבבח וותכלז דו שיעמםמיכו הסן בגיםביוטמ ינוי מאתר הונהלתהמ רהחב לרסומל אישר ףצטרמ תמיע 22.1 
  .תוטירפ

 :ותבאה םרכיהד תבאח מסרתי םביוטמה תוראה22.2  

 בתשמוח מתיגרפ הימת בחםתו החךסממ , זהןיי לענ;םביוטהמ ינוי מתאהור של ירקומ קות עתקבל 22.2.1  
 .ורימק תק כעושביח י,ונהמהמ תאוהור את מתיימקה

 אתהור לפיה ןיוש הריעל בשל צהרהה רוףציב ,וןיש ריעל בותמצע באםטביו המתראמהו תקע הקבלת 22.2.2  
 .ידו על  זוההתמיהעש ויוה לפנתמח נםביוטהמ

 רקומ סמך מיתמהע מסר ם אאו ,יתדיגיטל דיה מותמצע בא כךללובכ ,םביוטמ התורא השל תקעה קבלת 22.2.3  
 בד ובל,יתדיגיטל דיה במתהלמנ החברה לירובהע וןיש הריעל ובוןיש ריעל לבםטביו המתורא השל

 םתא בהתמיהע השזוה חר לא, לויעתוד ו,םטבימו התרא הות קבלםת עיעמל רשתקת תהלמנ ההחברהש
 הלצא התקבל הי כ,סדיו מף גושל םינ הטלפוםקדיולמ םניוהפ םתימיע לענהמ ןיינבע הונמ המותוראלה
 .מויחה עשת ה אדותתע ראהההו של כנהתו את יונט בפר תפ,מורא כםביוטמ תוראה
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 :םאי הבםניתו הנת אותפחו ללליכ םטביומה ותאוד םטיפר 22.3 

 .טים פרש22.3.1   

 .פחהש מםש 22.3.2  

 .)ושב זרתן לרכוד מספר ות (אזהור המספ 22.3.3  

 ואה דתאגיה אם שלו בילמקה או שלו .פ החומספר וובת כת, התאגידםש - דתאגי ואה טבמוהו המידב 22.3.4  
 .זר תאגיד

 22.4 

 

 22.3ף בסעי םנייצוהמ םניתוהנ את סר מא לאו םטביומ ינומיל ראההו תהלמנה ברהח לטרףצמ התמיעה מסר לא
 ורמסי שלא די ע כ,כן מרלאח או תוצטרפהה דמוע בףטרצהמ תמילע תהלמנה רהחבה עודי ת,םביוטמה יגבל לעיל

 ף בכפוהכלו ,לןלה 25 בסעיף מור האויחול םביטמו ינהמ לא אילוכ לתמנהה ברההח גתנה ,םרימוא הםניונתה את
 . להלן 24  סעיףותוראלה

 .ית העמשל וונ מעיזבכחלק פטר שנית עמשל םיוטב מותכלז םמדיוהע םמיו סכילללהכ כדי  זהוןקנת תאור בהויןא 22.5 

 המטעמ גצינו לא לתמנהה החברור לסימ ם א,ה בקופנוושבבח םטביוהמ ויינמ אתהור בםיינויש בצעי לת רשאמיע 22.6 
 ההחבר ודיעת 22.3 יף סעןיי ולענ,לעיל 22.3 עד 22.1 םעיפי סותרא להוםתאהב שההחד םביוטמ האתהור את

 םטביוהמ תראהו לפי נהלתהמ ההחבר גתנה, רמוהא הסעיף לפי םנדרשיה םטיפרה מתשללה עד כי יתלעמ תהלמנה
 .יתרקוהמ

 םיטבמו ינוימ תהורא מתייק 23.

 םתא בהםיוטבמ האתהור את ההחבר עצ תב,22.1 עיףבס רמוא כםטביומ ויינ מאת הורלתמנהה חברהל יתעמ ןנת23.1  
 :לה אותוראלה

 .ווהש ן באופםהניי בםמיכו הסוחולק י,םקיהחל ונקבע לא וםדיאח םטביומ ונקבע 23.1.1  

םיוטבמ היןב הווש ןבאופ םמיסכוה תיתר קחול ת,בדבל םביוטממה לק חשל םקיהחל תמיע הקבע 23.1.2  
 .נקבע  לאםשחלק

 

 תיעמ התים בצוואטב מוינוימ 24.

 םטביו מאתהור כהואוצ האתור בהורא ייאז לגמה תקופב םכספיה תוקחל לשר באםדריס הואתווצ ביתעמ קבע24.1  
 םאיתנה כל םייקבהת ואהצו התאו להורםאהת בהואוצ בםבועי הקםטבימול וחולק יהבקופ יתעמ הסיונכ

 :להלן םטיהמפור

 .לתמנה הלחברה םביוטמ אתהור יתעמן הנת ו בןאחרוה ריךתאל וחרמא ואהצוה יךתאר 24.1.1  

 .םספיהכ קתי חלות לפנהלמנ לחברה המסר ניתהעמ של ואתווצ מתקהע 24.1.2  

 .ואהצו םיוק וצ ידי על השראוו קורלמ נתמנא או תורימק יארה המסנש ואהצוה 24.1.3  

 םיטבמו ינוימ אתהור תיימק לא 25.

 תטו המפורותרא להוםתא בהפהקו בית העמסי נכאת לתמנהה החברה תחלק ,םיטבמו ויינ מאתר הוית העמתן נלא25.1  
 :להלן

 לכ את םלה ווהציש או פהקוה תנובוש בחתוולזכ םמדי העוםמיסכו האת יושורלי ווהציו פטר שניתעמ 25.1.1  
 תונחשבו בםותכלז םדיומהע םמיכוהס את ה מהחברקבל לםאי זכאהוצו הי פעל םיורשיה ויהי יונכס

 האווצ הי פעל םיורשישה אינ בתאהוצוב וראמכ םמיו סכםותבא או םניהבי םקיחל הםותבא פהקוה
 ין דתבי או טשפ מתבי או שהרו ינייניע לםשר די יעל ןית שנהואוצ הםיוק וצ של תק עוהלחבר ויאצהמ
 .קורמ לםאיתומ ןנכוכ ן דיךעור ידי על וא וצה את התננש ותש הרי ידעל שראומ אשהו כ,שראל ביסמךמו

 םיורשי להבקופ תמיע הינכס ת אתהלמנ הה החברקחלת ,טרשנפ יתהעמ של נוזבוע על השירו וצ ןיתנ 25.1.2  
 צאומ שיד ובלבהשירוה צו בטכמפור ין די פעל םאי זכם הםלה םקיללח םתאבה שהירו הוצ בנקבעוש

 מךוסמ ין דת ביאו שפט מת ביאו שהרו יייני לענםש רדי יעל ןיתשנ שהורהי צו של קותע מנהלת הלחברה
 .קורמם לאימתו ןנכוכ יןד רךעו ייד על או צוה את תנהשנ ותשרה י ידעל שראו מואהש כשראלבי

 בד ובלואהצו םיו קצו או השירו צו אתצמ השרו לדי מבלםכספי היכתש מת אשר תאפלתמנהה החברה 25.1.3  
 :לה או כלימיתקיש
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 שה הבקשהגהו  בומועד ב"חש 5,000 על לה עוינה אנפטרש תמיע הוןשבבח ם הכספיתרתי 25.1.3.1   
 .תייקהתח סדרת ההואהורם לתאה בןודכע יוראמום הכ הס;וןשב מהחם כספייכתשלמ

 .יתעמת הרטיפ מםניש 3 ברוע 25.1.3.2   

 .תייקהתח סדרת ההווראהם לתאה ביב שיפו כתעל מותפים ח הכסת אלמשוך םהמבקשי 25.1.3.3   

  .יתל העמש  ילדואו ,הו הור,גו זו בןםה םפי הכסת אלמשוך םהמבקשי 25.1.3.4   

 י כ,שלו טרננטי האראת תצעומבא ות, לרבשהירו ייננילע םש הרלמו דקה בתהלמנה החברה 25.1.3.5   
 .פטרת שנמיהע ןי עזבוגבואה לצו םיו קוצ או שהרו יוצ אצוא הל

 בטמו מות26. 

 רשנפט וטבמה איצאצ כויז, פטרשנ טבמו השל קוחל בשה יע מהית העמתרא הונהית נא וליתמ עתמו נילפ וטבמ מת 26.1 
 ייחס הםלקלח םתאה בםתריו הנםביוטהמ יןב יתמהע סיכ נקו יחול,שנפטר וטב למםאיצצא דרהע וב,קוחלב

 .לעיל 25 עיףבס ותאהור ילפ הגוינו םטביומ אתהור תנהי נ לאם מעולאילו כהדבר שבייח ,םוספי נםביוטמ העדרוב

 בוטמ השל ולק בחשה יע מהיתמהע אתר הותנהי נ ולא,תוולזכ םכספי הברושהוע נילפ ויתעמ הותמ לאחר וטבמ מת 26.2 
 .וטבהמ יורשים לכספיה את לתמנהה החברה ביר תע,שנפטר

 בוט המשל ואהצו םיו קוצ ו אהשירו צו  לפיהש תע, זהףעי סילפ יושיורל או בוטמה יצאאצל םכספי התוקחל 26.3 
 .לעיל 25  סעיףותרא הוילפ מנהלתה ברהלח צאומהם השל תקהעש

 להגמופת בק יתיםהעמ ונותחשב לניהו

 םיעמית התנושבוח ומלהגמ פתקו יסנכ מותלגב ניתן רשים אסכומ27. 

 או ,פהקו לםברימוע הםמישלומת ,פהקו בםיתמיע הותונבשמח ,גמל הת קופיסמנכ גבה תלא תהלמנה חברהה 27.1 
 :בורת בעוי לרבקתתחיה הסדרת הורא הוילפ לא א,םטביומו לא םתימיעהקופה ל מישלומת

 .לןלה 35 ףבסעי וראמכ – הולני מיד 27.1.1  

 .תיקתחיה דר ההסתאורהום לתאה בגמל ת קופסיבנכ ותאקעס צועי בשל בותר ישיתאוצהו 27.1.2  

 תיעמ תיוזכו של בודשע או ההעבר 28.

 .בודשעת לנויתנ עההשקל לת גמקופ בתמית עוויזכ 28.1 

 :להלן טכמפור עברה הלמעט ,לאחר עברהלה תנויתנ ןינא עההשקל לגמ קופתב תמיע ותויזכ 28.2 

 שוימ מאוויר ,לעיל 28.1  סעיףותורא ה לפיתוטוב לשהשנע בודשע שמוי מתגרמסב שהנו לםכספי העברת 28.2.1  
 .גמל תקופו וקלח 23 ף סעיותוראי הפל יתמהע דיבי ם כספיתשיכ כמרמוא כבודשע

 .2014-ע"דשהת ,רדופג שנ זוי בנןבי נייוס פנןסכוית חוקלק חוי חלפ םכספי העברת 28.2.2  

 לת הגמופבק יתהעמ וןחשב על מידע לתקב

 תיוללכ תהוראו 29.

 תעוצאמב או, מנהלתה לחברה הניפ ותמצעאב גמלה ופתק על כללי מידע או פהקוב נוחשבו על  מידע לקבלאיש ריהא יתעמ 
 .ן זהיינלע נהמומת האוורלה םתא בהלהש טרננטי האאתר

 תיעמה עם ותשרקהתה ידרכ 30.

 תבתו לכםאהת באו ,לתמנהה החברה האת יתמהע ןשעדכ בתתוכ לםתא בהשהייע םתיי לעמתודעו השלוחמ 30.1 
 .תיקתחיה דרההס תאור הוילפ לתמנהה חברהקיבלה הש

 םש במרעהפימו יאהש  כפיתמיהע תתוב לכשה ייעותההודע שלוח מ,מנהלתה החבר לתתוב כתמיע מסר לא 30.2 
 .חרת אבתתוכ מסר אוד ל, כל עיןוסהאוכל

 תמילע .לכך תומהסכ את תן ניתמהעש  ובלבדניטרוהאלק וארד התצעומ באשהיעי ושר אפםתימיע לותע הודשלוחמ 30.3 
 .30.1 יף בסעיןצוהמ פןאוב ותעהוד ללקב תהלמנה חברהמה שבקת לושרר האפתישמ
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 םביוטהמ או יתהעמ תוראיל לתמנהה החברה תפעל יתהעמ ביוטמ ם עו איתמע הם ערשהק קתוני של המקרב 30.4 
 .תוריהא תנותקב וראמכ

 תי לעמישנת וןשבדין וח 31.

 ההשנ יגבל וןבשוח ין ד,להש אזןמ הת שנםתו מםודשי חשהשלו מראוחי אול ,נהש מדי םתימיע ללחשת תהלמנה החברה 
 ול שלוח לית העמשיקב  כןם אלא אואר הדותמצע באית לעמלחשיי צרקומ דוח; ונהממה מורה עליה נתומתכ ב,ימהיסתשנ

 חשלת תהלמנה חברהוה תמיהע של ןווק המהאישי נוושבבח גציו רטמפו דוח ו;של יונטרהאלק ארהדו וןבשלח הדוח את
 .מנהמ תזא שיקב יתשהעמ דובלב גילר רואדב תואו לחשת או ניוקטראל רואדב תמיעל מורהא לדוח קישור

 תילעמ ינבעור וןשבוח יןד 32.

 ה שנשך למ,יתמע כל של ןוקומה ישאיה וונשבבח תהלמנה החברה גצית, וןהרבע םתומ םמיי 60 ךתוב, וןרבע ימד 32.1 
; שנהב וןאחרה וןהרבע יגבל יחול לא זה בסעיף רמואה. ונהממה ורהמ העלי נתוכמתם לתא בהניוח רבע דו,ותפחל

 יתשהעמ דלבוב לרגי רואדב וותא לחשת או ינטרואלק רואדב תמילע רמואה וחלד רשוקי חשלת תלמנהה ההחבר
 .מנהמ זאת שיקב

 ה לקופםספיכ ובירהע וא ודקיהפ שלא םתימילע יונרבע ןושבוח ןדי חשלול או גצילה תיבחי לא תלמנהה החברה 32.2 
 .₪ 50,000 של ךמס מוכה נםלהש צטברהמ וןיסכת החיתרש ובלבד ,טיונוהרל ןהרבעו הלךבמ

 ונותש

 הפבקו עמית  חברותםיוס 33.

 .פהקוב תוזכום לקדיפמו רש אםכספיה ת כל אבירעו ה אשךה שממקרב פהקו בתמית עול להי יחדתמיע 33.1 

 .וןקנתל 26 דע 22 יםעיפ סתאוורה יתי העמ כספעל לויחו ז א,תומוב פהקו בתמית עול להי יחדתמיע 33.2 

 להגמ תפקו יהולנ רת והעבזוגימ 34.

 תראח הלתמנ ברהשל ח לההוניבש או להיהונשב ת אחרגמל תבקופ גמלת ה קופאת גלמז יתאש רתהלמנה החברה34.1  
 רסותמ נהלתהמ רההחב; זה ןיינלע הונממ הרההוש ותוראהל םתאובה גמל תקופו קלחו 37 עיףס תאוהור לםתאבה
 .ונהממה תאו להורםתאבה, גזומיה צועיב על ותהודע םתימילע

 קולח 41 עיף סתאו להורםתאבה חרת אנהלת מלחברה להגמ פתקו ליהו נאת בירהע לית רשאתהלמנה החברה 34.2 
 ןאופב, מוראכ ניהולה העברת על עההוד םתימילע סורתמ מנהלתה החברה. זה יןניעל ונהממ הותראוהו גמל ותקופ

 .נהמומה השהור דובמוע

 להניהו מיד

 לגמ הפת בקועמיתמה םינגב רשא יהולנ הידמ 35.

 :לה אאת הולני מיד כה בקופםתימיע מההגבת תהלמנה חברהה 35.1

 עקבוה רבימ הינתש ההולני המיד םכו סוא ורשיע ל עלה יעאשל ורשיע בתמי עכל של וונשב בחהבורצ ההיתרה מן 35.1.1 
 .תייקח התרבהסד

 רהסד בהקבוע בי המרניהולה מיד שיעור על לה יעשלא ורשיע בית עמ כלשלב יה אלםברימוע הםמיושל התךתומ 35.1.2 
 .תיקתחיה

הגבלה בשינוי דמי הניהול לעמית  36.

 יםבי המרליהונ הידמ םסכו מוא ורשיעמ םוכימהנ הולני ידמ תמיע לציעלה תי רשאההית לתמנהה החברה 36.1 
 ושב םיומה רותי או םיינתש ותחלפ של פהקות הלךבמ פהתק התהי מורה האעהצהשה  ובלבד,זה וןקנתב יםהקבוע

 .וצע המר בשיעוניהולי ה דמותגבו להיחלה

 ת אותעללה לתמנה ההחברה של ותה זכעל , נפרדסמךבמ עההוד יתלעמ התנני, לעיל 36.1 ףבסעי מורהא אף על 36.2 
 ימ דר שיעואת ותעללה ית רשאתהלמנ ההחברה יה תה,לןלה םטיר המפוםקריהמ מן אחד בכל ליהוהנ מיד שיעור

 ןמת ממועד םדשיחו הששלומ חראוי לא תמיעל תנהני מורכא עההודש לבד וב,החהנה תקופ תמתשלי ה לפנליהוהנ
 :יהולנ יבדמ ההנחה

 וללמסל או תחר אל גמתלקופ בורהצ רהית לש תקיל חו אהלא מברההע או תי חלקו אה מלאהמשיכ 36.2.1  
 .גמלת הקופ בר אחעההשק
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 יתרהל םתאבה ליהוהנ מיד הבגוב םייוינש רדימסה, םבהסכ קבועה וןנגמנל םתאבה הולני ידמב עלאהה36.2.2   
 ותק על סוסבהמ ןנוגמנ עטלמ, ונהממה דיי על שראו שרא ראח תנהשמ או יתמהע של נוושבבח הבורצה

 .יתהעמ

 יהולנה י דמתלאהע עת בתי לעמההודע 37.

ם א,שךתממ יניוס פנקויוש או ךשתממ יניונספ ץייעו ית לעמןתנוה ןיוש ריעללב ותי לעמחשל תתהלנ המההחבר 37.1 
 .נוחשבומ םהנגבי יהול הנידמ עורשי אתעל העל  נפרדסמךבמ עהודנו, השי

 

 ןיוש הריעל ולביתלעמ ורהאמה עה ההודלחהש נ שבוהמועד מםייש חודםתוב התהי מורא כאהעל השל תחילתה 37.2 
 רות יםוקד מהלחש נלא עההודשה ובלבד ,חראוהמ  לפי,הולני המיד יועלו  בועהוד בהןויצש מועד הו א,וראמכ

 .ויהצפ לאההעה ד מועים לפנ חודשיהמארבע

 תהעלות ליאש רלתמנה ה חברהתהי ,36.2 בסעיף םייומנה םקרי הממן  אחד כלתרו בק,37.2 עיף בסוראמה  אףעל37.3  
 לה: אל כמוייקשהת ד ובלב,מורא כעה הודו אלילחהש לא ם אף אתמיהע מםהנגבי יהול הנידמ עורת שיא

 ל ע,הולני יבדמ ההנחה תןמ ממועד ם חודשישהלוש מאוחר י לא,רד נפסמךמ בעהוד הית לעמנהיתנ 37.3.1  
 .ניהולה מי בדהנחהת ה אלבטל מנהלתה הל החברש ותהזכ

 אתעל המועד ר לאחםייש חוד עד,דר נפמךמסב עהודה 37.1 יף בסעוראמ כןיושרי העלבל ויתמלע נהיתנ 37.3.2  
 .הולני המיד

  – ן זהקט יף סעןיילענ 

 תכ ומערוקו שי,(ייעוץ םיינסינפ םתירו שיעל קוחהפי וקלח 3(2) עיף בסתוגדר כהנייונס פקוו שיכןסו טלמע– "ןיושיר בעל"
 ; 2005-"התשסה ,)םייניוס פנהיקסל

 "יהולנ הידמ ריעוש תלאהע" ;מורכא עההוד הד מלבסףו נעמיד כיל מוינא רש א,רד נפבדף עההוד – "פרדנ סמך במההודע"
 םמיושל התךתומ יהולהנ מיד ר שיעושל ו אתמי עשל נוושב בחהבורצה היתרה מם הנגבייהולהנ ידמ עור שישל עלאהה –

 .יתעמ שלב מנהלתה הלחבר םריהמועב

 להגמופת ים בקיתלעמוואות לה

 םית לעמיתלוואוה 38.

 השקעה כללי ותנתק ותאהור לובכפוף ,לה אכל םייקהת בותאוול התת ל, דעתהיקולש פי על יתשא רגמל הקופת38.1  
 אבו שתראההו  כלו א,ם"ייוסד מם גופיעל םלי החעההשק ה"כללי ויננישע 2016-9-5 םיידוסמ םפי גווחוזר

 :םוממקב

 .פהקוי הכס נשל ערךהמשו ויהשו מםוזיחא 10 על להיע  לאםתימילע ותואל ההלו כםסכו 38.1.1  

 .אהוול ההתן מת בעגמל הקופת ביתמהע ת לזכודומע הםסכוה מםוזיחא 80 על לה יע לאהואלו ההםסכו 38.1.2  

 .םניש 7 על להוינה עה שאתקופן לתינת הואההלו 38.1.3  

 .ואהוהלר ההחז לםמיושל התת אלסלק נהלת המרהי החבלפ כתב בכבייח התתמיהע 38.1.4  

 להלא םמיו דםאינ בתהונפירע מועד ם טרהואוהל הת את לפדוי רשאתמיהע י כענקב הוא ההלויאתנב 38.1.5  
 .וקש בותומד ותואי הלוגבם להנהוגי

 .ואהוהלן המת מועד מנההראשו שנהם התו מוחריא  כלאבענק ואה ההלווןע פירלתתחי מועד 38.1.6  

 היתרהש פןאו ב,םחלק באו םואבמל ,גמל התבקופ וותזכ לםדיומהע םכספי הת אך למשושקבמ וחליפ או יתעמש המקר בכל 38.2
 הנוכש םסכו וה,ותואלו ההויניכ בהיתרה את תמיהע ותלזכ תומדהע היתרכ וירא ,ותואהלו מהוכהנמ היה תההמשיכ לאחר

 תפוסבת היתרכ תמיהע של וותלזכ תומדהע היתרה את אויר מסה תוחב בחישו ןיינלע םואול תאווול ההןרעויפ לש ישמוראמכ
 .ותאווהלה שלב גמלה תלקופ ייבח אשהו אחר םסכו כל פתוסתב ןוכ ותאווהלה

 .לו ותנית שנאווולהה שלב נהלת המהלחבר תמיהע של ב חותיתר -" ותלוואהה, "ז ןקט יףסע ןיילענ 

 

 החברל ה שרנטאינטתר הבאוע פעולות ביצ

 לש נטרנטיהא אתר תומצעא בגמל הקופת בנוחשבו ותאוד מידע קבלת יתעמ לשרתאפ החברה 30.6.2017 ריךתא מחלה 39.

 ןללה ותוינ המותעולהפ וותשהבק את בצע ולרסולמ יתמלע שרתאפ תהלמנה החברה ,30.09.2017 םיו מחלה .החברה
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 םפי כסתהעבר ,גמל פתקו מםפי כסכת משי,גמל הקופתל ותד הפק,ותצטרפה בקשת חברה: השל טטרנינא הראת ותמצעבא

  .םטביומ ינוי מןייחול לענ יאזה ל  בסעיףרמואפק, ה סר הסןלמע .פהקו בעההשק לימסלו יןב ולת גמו קופיןב

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  קעהי השמסלול -ח א' ספנ
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 למג יקסנפה נסלאקס :לולשם מס

 אלל "חאג העהשקל

 תוינמ

 7905 ול:למס מס'

 ןניושא ותירסח ח"אג: איםבה סיםנכל םיפושח ויהי לולסהמ ינכס :עהקת השוינימד

, ותרחבל תוירסח ןניאש ותאוולה, ייםחרמס ע"ני, ותחבר של תוירסח

 ותלממש של ח"אג או לישרא לתממש של ח"אג, ותנופקד, רההמל ח"אג

 הלעי אלו 75%-מ תפחי לאש ורעיבש היתה ח"אג ינכסל פהיחש. ותחרא

 .לולהמס ינכסמ 120% על

 ,ורהאמ אף לע .לולהמס ינכסמ 0% לש ורעישב יהתה ותינלמ פהיחש

 םירנגז ו אותינמל פיםוש חותיהל ייםועש לולהמס יסנכ י כהרובמ

 ל שודעב שמושי מאגב ותלבהמתק תוינ מל שרה במקגמאודל ותינלמ

 באג ותלמתקב שותינמ וב,הח ות אגרייקחזמל חהו בטווישה ותינמ

 שויממל לעפ תרהחבה ול ארים במקוכד'. לףהח קתעס וב, חהסדר

 .תיםיעמ העם יבהמט ןפות באוינהמ

 ןהו ןימישרב העקהש ותעבאמצ הן ושגת ליעל ורכאמ סיםנכל פהיחש

 תונבקר ו אותננאמ ותנר בקסל, תוודעבת, ריםנגזב עהקהש ותעבאמצ

 .עההשק

 לוקיש פי על היתה ותינמ ינםאו ח"אג יסנכ ינםשא סיםנכל פהיחש

 .דין ללכ וףפבכו ותעהשקה עדתו של תהעד

 למג יקסנפה נסלאקס :לולשם מס

 דע "חאג עההשקל

 תוינמ 15%

7906  ול:ל' מסמס

 ןניושא ותירסח ח"אג: איםבה סיםנכל םיפושח ויהי לולסהמ ינכס :עהקת השוינימד

, ותרחבל תוירסח ןניאש ותאוולה, ייםחרמס ע"ני, ותחבר של תוירסח

 ותלממש של ח"אג או לישרא לתממש של ח"אג, ותנופקד, רההמל ח"אג

 הלעי אלו 75%-מ תפחי לאש ורעיבש היתה ח"אג ינכסל פהיחש. ותחרא

 .לולהמס ינכסמ 120% על

 רוכאמ סיםנכל פהי חש.15% על יעלה לאש רועיבש יההת ותינלמ פהיחש

 העקהש ותעמצבא ןוה ןימישרב עההשק תועבאמצ הן ושגת ליעל

 עה.השק ותנרבק ואות נמנא ותנרל, בקס תוודעבת, ריםנגזב

 לוקיש פי על היתה ותינמ ינםאו ח"אג יסנכ ינםשא סיםנכל פהיחש

 .דין ללכ וףפבכו ותעהשקה עדתו של תהעד
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למג יקסנפה נסלאקס :לולשם מס

- ייבספא העהשקל

 תויני ממדד

 

 

7907  ול:ל' מסמס

 ועקיוש ,100% על הלעי לאו 75%-מ תפחי לא שורעי בש,לולהמס ינכס :עהקת השוינימד

 םיפוג וזרלח 6 יףעבס ייםונמה איםנהת על ניםועה( ות.ינ מיבמדד

 יים)וסדמ יםפוג על ליםהח עהקהש יללכ וניינעש 2013-9-13 ייםוסדמ

 ךורלצ םינומבמז עקיוש אשר סיםנכמה ורעיש טעלמ סים,נכה יתרת

 םינו שדיםבמד עושקת ,פיםכס תועברוה תויכמש, ותפקדהב לופיט

 2013-9-13 ייםוסדמ פיםוג וזרחל 6 יףעבס םייונמה איםנהת על ניםוע[ה

 ,ןיד התווראלה וףפכב יים]וסדמ פיםוג על םילחה העהשק יללכ וניינעש

 .ותעהשק העדתול ה שתעל דויק לשוףפובכ

 למג יקסנפה נסלאקס :לולהמסשם 

 יללכ עההשקל

7908 מס' מסלול: 

 .ןיד הותוראלה וףפ בכניםו שסיםנכל יםפו חשוייה תיםימע הינכס :עהקהש ותינימד

  ות.עהשק העדתו לה שעתל דויקי שפל עו עושקי סיםנכה

 למג יקסנפה נסלאקס :לולהמסשם 

 יללכ העהשקל

 ייבפאס

 7909 ול:ל' מסמס

 םייונהמ איםנתה על םינועה( םינו שדיםד במועושקי לולהמס ינכס :עהקהש ותינימד

 םילהח עההשק יללכ וניינעש 2013-9-13 יםידוסמ פיםוג וזרחל 6 יףעבס

 ל שתהע דלויקשל וףפובכ ין,הד ותאורלה וףפבכ )ייםוסדמ פיםוג על

 .ותעהשקהעדת ו

הפניקס גמל  נסלאקס  ול:להמסשם 

להשקעה שקלי טווח 

קצר 

13209  ול:ל' מסמס

 תונופקד :דיםוצמ ינםא שאיםהב סיםנכל פיםוש חלולמס הינכס :עהקת השוינימד

 ותריסח ותילשק "חאגו ותיל שקותואול ה,ותילתש ממותול מיים,לשק

 120% לע להעי לאו 75%- מתפחי אל שפהי חשרועי בשות,ריסח ןניושא

 ליעל טיםורפמ הסיםנכל פיםו חשוייה לולהמס יכסנ ול.להמס ינכסמ

 רו כאמסיםנכל פהי חשנה.ש לע הלוע וני אהםלש עמוצהמ ייםהח שמשך

 תונר בקסל, תוודעת ברים,נגז ב,ןימישרב העהשק ותע באמצשגתו

 תווראהל וףפכ בעושק תסיםנכ היתרת ה.עהשק ותנ בקרו אותננאמ

 .ותעהשק העדתול  שתהעל דוקי לשףופובכ ין,הד
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 למג יקסנפה נסלאקס :לולהמסשם 

 דמד קהחמ עההשקל

 S&P500

13250  ול:ל' מסמס

 100% ל שפהי חשורעיבשS&P500   מדדחרא ועקבי לולהמס ינכס :עהקהש ותינימד

 וייה ליעל ורטפמ כהמדד חרא ביםוקע הלולסהמ יסנכ ול.להמס ינכסמ

 ךרו לצניםומז במעושקי  אשרסיםנכמה ורעיש עטלמ לולסהמ ינכס לכ

 .פיםת כסועברהו ותכיות, משדפקבהל ופיט

העהשקל לגמ יקסנפה :לולהמסשם 

 תוינמ

 7975 ול:ל' מסמס 

 לאש פהיחש ורעיבש "לובחו ץבאר ותינלמ פיםושח ויהי לולמסה ינכס :עהקהש ותינימד

 .לולהמס ינכסמ 120% על להעי לאו 75%-מ חתפי

, ריםנגזב, ןיישרמב עההשק ותעבאמצ ושגת ורמכא סיםנכל פהיחש

 .עההשק ותנבקר או ותנאמנ ותנבקר, סל ותודעבת

 של תהעד לויקלש וףפכוב, ןיהד ותוראלה ףופכב עושקת סיםנכה יתרת

 .ותעהשקה עדתו

העהשקל לגמ יקסנפה :לולהמסשם 

 העישר

8004  ול:ל' מסמס 

 ןיהד ותאורלה וףפבכ םינוש גיםומס סיםנכל םיפושח ויהי לולהמס ינכס :עהקהש ותינימד

 הנייהת לולמסב ותעהשקה. לבדב יתלאמסהא עהיהשר יללכל וףפובכ

 תלנההמ רהחבוה ותעהשקה עדתו של יתעדלהב תהויראחוב תהובסמכ

 תהשא. זה לולבמס תיםיעמה פי על ותננאמב לועפל יבתיח יהתה

 העיהשר ילללכ ותפופכ בו ותעהשקשה בכך לתוגבמ לולבמס אהוהתש

 .יתלאמהאס
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